Recife/PE, 07 de janeiro de 2025

A BRANDZ INC PROPRIEDADE INTELECTUAL & VALUATION

Ref.: Consulta juridica acerca da viabilidade de utilizacdo de bens intangiveis
em garantias financeiras e constricées judiciais, incluindo, mas nao se limitando
a Fundos de Investimentos Creditérios, conforme legislacdo e normas

brasileiras', bem como processos judiciais envolvendo penhoras

OPINIAO JURIDICA

acerca de

O USO DE ATIVOS INTANGIVEIS COMO CAUCAO EM NEGOCIACOES E PROCESSOS
JUDICIAIS COMO GARANTIAS IDONEAS

' Além da legislacdo Constitucional, infraconstitucional e especifica da matéria, também serdo
consideradas normas do INPI (Instituto Nacional da Propriedade Industrial) e da PGFN (Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional)

Praca de Casa Forte, n® 465 ,;{?,

Y contato@torresgadelha.com.br , _
Casa Forte, Recife/PE, CEP: 52.061-420

MEBA @torresgadelha
w torresgadelha.com.br Av. Rio Branco, n? 181, 202 andar
Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP: 20.040-007



l. Introducao
Este estudo visa analisar a possibilidade de utilizacao de ativos intangiveis? como

lastro em operacdes financeiras e sua admissibilidade como prova de lastro em
negociacdes e processos judiciais, fundamentando-se no ordenamento juridico

brasileiro e em referéncias doutrinarias e jurisprudenciais relevantes.

Il. Conceito de Ativos Intangiveis
Ativos intangiveis sdao elementos ndao monetarios® identificaveis, sem substancia

fisica, que geram beneficios econdmicos futuros para seus detentores. Exemplos
incluem marcas, patentes, direitos autorais, softwares, carteiras de clientes e
goodwill*. A legislacdo brasileira reconhece sua existéncia e relevancia, conforme

disposto no artigo 179 da Lei n° 6.404/1976 (Lei das Sociedades por Acoes).

lll. Ativos Intangiveis como Lastro

O uso de ativos intangiveis como lastro em operacoes financeiras € juridicamente

valido desde que observados determinados requisitos:

2 Por ativos intangiveis, devem ser compreendidos todos os direitos de Propriedade Intelectual,
tutelados no art. 50 da Constituicao Federal, que integram o ativo empresarial e que podem ser
registrados contabilmente, refletindo a capacidade de gerar receitas e agregar valor a organizacao.
Sao classificadas como ativos de alta relevancia, suscetiveis de avaliacdo e utilizacdo em garantias
financeiras e negociacdes comerciais com base em seu valor (se valorados e negociados) e nao de
forma extra evitando o excesso de 6nus gravado em direitos nao pecuniarios diretamente.

3 Ativos intangiveis ndo sao representados por dinheiro ou equivalentes de caixa. Sao caracterizados
por ndo possuirem substancia fisica, embora oferecam beneficios econdmicos futuros.

4 Fundo de comércio ou goodwill é o valor do intangivel que uma negociacao traz acima do calculo
financeiro entre ativos e passivos. Por exemplo: a venda de um estabelecimento que tenha RS 9
milhdes como ativos e RS 3 milhdes de passivo deveria ocorrer (em tese) por RS 6 milhdes.
Contudo, nao seria incomum uma negociacao de RS 15 milhdes, caso a aquisicdo seja estratégica
para o comprador. O goowill reflete o valor intangivel associado a fatores como reputacao, marca,
base de clientes, vantagens competitivas e sinergias esperadas pela combinacao de negdcios.
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1. Identificacdo e Avaliacdo do Ativo: E imprescindivel que o ativo seja claramente

identificavel e que seu valor seja mensurado por meio de metodologias
reconhecidas, como as previstas nas normas do Comité de Pronunciamentos

Contabeis (CPC), especialmente o CPC 04 (Ativo Intangivel).

A Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, por meio do Parecer PGFN/DGDAU/CGD

N. 1557/2014, atestou esta compreensao, in verbis:

“O Direito de Propriedade Industrial tem como preocupacao
as obras de cunho utilitario, destinadas a industria. A
relevancia dessa tecnologia consubstanciada na propriedade
industrial, ramen r_expr m valor
monetarios”

(grifos nossos)

Nao se esta tratando de valores contabilizados em contas correntes, investimentos,
tampouco em expectativas de faturamento, mas em patrimoénio imaterial que pode

ter sua conversao em recursos monetarios a qualquer momento.

A Procuradoria demonstrou inequivocamente que tais direitos sao instrumentos

eficazes em negociacoes envolvendo débitos fiscais e parcelamentos.

2. Garantia Patrimonial: Os direitos de propriedade intelectual comportam-se
como esta via subsidiaria aquela meramente financeira. O artigo 835, inciso XIlI,
do Cddigo de Processo Civil (CPC) admite que direitos sejam utilizados como

garantia patrimonial apos nao satisfeito o crédito por via pecuniaria, qual seja:
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Art. 835, inciso XIII, CPC

(...)

XIII - outros direitos.

§ 1° E prioritaria a penhora em dinheiro, podendo o juiz,
nas demais hipoteses, alterar a ordem prevista no caput de

acordo com as circunstancias do caso concreto.”

3. Autonomia da Vontade: As partes podem pactuar livremente o uso de ativos
intangiveis como lastro, respeitando os limites impostos pela legislacao e pela

funcao social dos contratos (artigo 421 do Codigo Civil):

Art. 421. A liberdade contratual sera exercida nos limites
da funcao social do contrato.

Paragrafo Unico. Nas relacdes contratuais privadas,
prevalecerdao o principio da intervencdo minima e a

excepcionalidade da revisao contratual.

IV. Ativos Intangiveis como Prova Judicial

A admissibilidade de ativos intangiveis como prova em processos judiciais decorre
do principio da ampla defesa e do contraditorio (artigo 5°, inciso LV, da

Constituicao Federal). Para tanto, devem ser observados os seguintes aspectos:

1. Autenticidade e Integridade: A prova deve ser auténtica e confiavel. No caso de
ativos digitais, pode-se recorrer ao uso de tecnologias como blockchain® para

assegurar a integridade e a rastreabilidade do ativo.

5 [...] blockchain é uma nova forma de registrar transacdes econémicas, que pode ser programada
para gravar virtualmente qualquer coisa que tenha valor e importancia para a humanidade, por
exemplo: certificados, licencas, contas financeiras e bancarias, e qualquer coisa que possa ser
traduzida em um coédigo, [...], titulos de autoria e propriedade de produtos intelectuais e digitais
[...]. HERBST, Kharen Kelm; RIBEIRO, Marcia Carla Pereira. p. 21, 2020.
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2. Pertinéncia e Relevancia: O ativo intangivel deve estar relacionado a matéria

discutida no processo, conforme preceituam os artigos 369 e 371 do CPC.

3. Pericia: Em muitos casos, a comprovacao da existéncia e do valor do ativo

requer a realizacao de pericia técnica, conforme artigo 464 do CPC.

V. Consideracées sobre avaliacdo de marcas, de patentes e demais direitos de

Propriedade Intelectual
A avaliacao dos direitos de Propriedade Intelectual reveste-se de extrema

importancia no processo em questao, pois € a partir dessa analise que se torna

possivel mensurar a capacidade de geracao de receita para os detentores do ativo.

Nesse contexto, é imprescindivel destacar que, para que um bem intelectual seja
comercializado e transferido no mercado, ele deve estar devidamente registrado,
0 que assegura a posse e valida as operacdes financeiras realizadas. Assim,
enfatiza-se a importancia dos laudos elaborados por peritos especializados,
fornecendo estimativas do valor econdomico de tais bens a fim de garantir a

transparéncia e a legalidade das transacoes envolvendo esses ativos.

De fato, a marca, a patente ou demais direitos de Propriedade Intelectual,
enquanto ativos de consideraveis valores estratégicos, requer uma avaliacao
formal que ateste multi fatores. Nao apenas em termos de seguranca juridica
intrinseca (registro validamente expedido no INPI), quanto seu viés economico

(dados contabeis e financeiros), como sua relevancia no mercado (potencial).

Além disso, entre os métodos mais amplamente utilizados na estimativa do valor
das marcas, destacam-se o fluxo de caixa descontado (FCD) e a analise de

mercado. O FCD é uma técnica que projeta os fluxos de caixa futuros gerados pela
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marca, 0s quais sao descontados o valor presente por meio de uma taxa que
reflete o risco associado ao ativo. Por sua vez, a analise de mercado se baseia na
comparacao com transacoes semelhantes ou na aplicacao de indices de mercado,

permitindo uma avaliacao mais contextualizada e ajustada do valor da marca.

Sob essa oOtica, destaca-se a relevancia da pericia no seguinte julgado referente a

avaliacao de bens intangiveis, o qual tem como objetivo assegurar a efetiva

concretizacao do Direito, vide:
Apuracao de haveres - Liquidacao de sentenca - Exame pericial destinado
a fixacdo do valor dos haveres de socio falecido - Avaliacdo de bens
intangiveis como aviamento, fundo de comércio e "goodwill" - Necessidade
de correta quantificacdo do conteldo patrimonial da participacdo
societaria atribuida ao falecido, considerando o estado de todo o
patriménio comum amealhado a época do rompimento do vinculo
obrigacional, com a avaliacao de bens e direitos componentes do ativo,
tanto tangiveis, quanto intangiveis - Jurisprudéncia - Critério de avaliacdo
de referidos bens a ser decidido pelo perito, possibilitado o método do
fluxo de caixa descontado - Inviabilidade, no entanto, da abdicacao ou da
delegacao da funcao diretiva do processo, nao podendo o "expert", por si
mesmo, adotar um critério diferente daquele previamente especificado
pelo magistrado - Decisao parcialmente reformada - Recurso parcialmente
provido. (Grifos nossos)
TJ/SP; Agravo de Instrumento 2043706-62.2024.8.26.0000; relator (a):
Fortes Barbosa; Orgdo Julgador: 1* Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro Central Civel - 12 VARA EMPRESARIAL E CONFLITOS DE
ARBITRAGEM; Data do Julgamento: 13/5/24; Data de Registro: 13/5/24.

VI. Fundamentacao Legal, Doutrinaria e Jurisprudencial

E longa a lista de argumentacdes acerca de Execucdo no estudo do Processo Civil.
Contudo, pode-se resumir ao art. 919, o desafio do Judiciario de estabelecer e

aceitar a substituicao de garantias para o regular fluxo do processo.
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O art. 919, §1°, do Codigo de Processo Civil permite ao juiz atribuir efeito
suspensivo aos embargos a execucao, desde que preenchidos os requisitos para a
tutela proviséria e que a execucdo esteja garantida por penhora, deposito ou

caucao suficientes.

Assim, o uso de bens intelectuais, como marcas, € uma alternativa viavel para
garantir a execucao, evitando a constricao de ativos operacionais ou a necessidade

de comprometimento do fluxo de caixa da empresa.

Garantia por meio de marcas, de patentes ou de quaisquer outros direitos
intelectuais (programa de computador, desenho industrial, etc) deve ser

acompanhada de laudo de avaliacao (valuation) para demonstrar seu valor.

O uso de uma garantia, como o nome ja traduz, busca resolver subsidiariamente
uma necessidade primaria ndao alcancada que é a satisfacdo de um crédito nao

adimplido até o momento.

Também é necessario comprovar que o prosseguimento da execucao pode causar
danos de dificil ou incerta reparacao, consolidando a justificativa para a suspensao

dos atos expropriatorios até o julgamento dos embargos.

Conclui-se que o uso de bens imateriais como caucao € uma oportunidade
estratégica para empresas protegerem seus ativos operacionais e atenderem as
exigéncias do Judiciario. A exegese do art. 919, § 5° do CPC, neste diapasao,
promove eficiéncia durante o processo executivo, ao considerar garantias nao
tradicionais para a celeridade da execucao que nao fora suspensa por esta

substituicao da penhora.
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Diversos autores e precedentes sustentam a viabilidade do uso de ativos intangiveis

como lastro e como prova a exemplo do professor Fabio Ulhoa Coelho que destaca:

"os ativos intangiveis possuem crescente relevancia no
universo empresarial, podendo ser utilizados como meio de
garantia e de prova, desde que devidamente documentados

e valorados".

A Apelacao n° 1009874-03.2020.8.26.0100 do Tribunal de Justica de Sao Paulo
(TJ/SP) trata da possibilidade de utilizacao de propriedade intelectual como

garantia patrimonial em contratos empresariais.

A decisao confirma que ativos intangiveis, como direitos de propriedade
intelectual, podem ser utilizados como garantia em operacoes financeiras, desde

que observadas as formalidades legais e contratuais pertinentes, senao vejamos:

"APELACAO - ACAO DE EXECUCAO DE TIiTULO EXTRAJUDICIAL
- Contrato de Confissao de Divida e Garantia - Clausula de
penhor sobre direitos de propriedade intelectual -
Possibilidade de utilizacdo de bens intangiveis como
garantia patrimonial - Observancia das formalidades legais

e contratuais - Recurso desprovido.”

Impende asseverar a recente decisao do Tribunal Regional do Trabalho da 23°
Regiao (MT), que autorizou a penhora da marca comercial Ecopav, em atendimento
ao pedido de um ex-empregado que, desde 2017, pleiteiava judicialmente o

pagamento de verbas rescisorias nao quitadas pela empresa. Vide.

6 ULHOA COELHO, Fabio. Manual de Direito Comercial: Direito de Empresa, 23 edicao, Editora
Saraiva, 2011.

Praca de Casa Forte, n® 465 ,;{?,

Y contato@torresgadelha.com.br , _
Casa Forte, Recife/PE, CEP: 52.061-420

MEBA @torresgadelha
w torresgadelha.com.br Av. Rio Branco, n? 181, 202 andar
Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP: 20.040-007



“AGRAVO DE PETICAO DO EXEQUENTE. PENHORA DA MARCA
EMPRESARIAL. POSSIBILIDADE. Pela protecao que recebe
(art. 2° lll, da Lei n.° 9.279/1996 e arts. 1.155 a 1.168 do
Codigo Civil), inclusive em sede constitucional (art. 5°,
XXIX), ndo ha duvidas de que a marca faz parte dos bens
incorporeos da empresa, passivel de registro no Instituto
Nacional da Propriedade Intelectual (INPl). Do
ordenamento juridico hodierno, nao se constata a
proibicao da penhora das marcas comerciais (vide o rol
discriminado no art. 833 do CPC), mesmo porque a
penhora e eventual arrematacdo da marca néo
inviabilizam as atividades da empresa, uma vez que nao
ha expropriacdo do bem em questdo, mas, sim,
utilizacdo comercial de seus frutos. Na hipotese, ainda
que o carater patrimonial da marca seja de dificil
realizacao, a dificuldade de se encontrar outros bens
capazes de satisfazer o crédito obreiro conduz ao
deferimento da constricao requerida. Recurso provido.”
(Grifos nossos)

TRT da 26® Regiao, Agravo de Peticao, Rel. Adenir Alves da

Silva Carruesco.

No contexto da propriedade industrial, é fundamental reconhecer o valor
intrinseco dos ativos protegidos, como marcas, patentes, desenhos industriais e
indicacoes geograficas, ressaltando a importancia da protecao legal assegurada
pela legislacao especifica. A supracitada decisao judicial, que autorizou a penhora
da marca Ecopav, ilustra como o sistema juridico tem se ajustado as exigéncias de

um mercado dinamico e competitivo.
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VIl. Conclusao
O ordenamento juridico brasileiro permite o uso de ativos intangiveis como lastro
em operacOes financeiras e como prova em processos judiciais, desde que

atendidos os requisitos de identificacdo, avaliacao e pertinéncia.

Tal possibilidade representa uma evolucao no reconhecimento do valor econémico
e juridico de elementos imateriais, promovendo maior seguranca juridica e

inovacao nas relacdes comerciais.

Ticiano Gadélha

OAB/PE 29.088
OAB/RJ 261.178
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